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Resumen

Trabajo de suficiencia profesional en el cual se ha analizado el efecto que ha tenido el sector minero
en Peru con respecto a la implementacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF)
16 la cual entré en vigencia en el afio 2019 y fue establecida por la International Accounting Standards
Board (IASB). Esta norma introduce una nueva forma de presentar informacion la cual represente
fielmente las transacciones de las empresas que adopten dicha normay que con ello se pueda llegar a
una correcta toma de decisiones de los usuarios como analistas, accionistas, etc.

La metodologia utilizada en el presente TSP es cualitativa con un alcance descriptivo y la informacion
gue sera objeto de estudio se ha obtenido por recoleccién de analisis de reportes de empresas
tomadas de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) de los afios 2018, 2019 y 2020. Dichas
empresas han sido tomadas para el presente analisis pues tenian importes materiales donde se podia
visualizar el impacto de la NIIF 16 entre un afio y otro. Parala ejecucidn de este andlisis se compararon
los ratios obtenidos a partir de la informacidn del afio 2019 versus el afio 2018 para visualizar los
cambios inmediatos que se dieron cuando entré en vigencia la NIIF 16. Ademas, se analizaron los ratios
obtenidos del afo 2019 versus el ailo 2020 para reflejar la adecuacién de la norma en el tiempo de las
empresas analizadas.

Se concluyd que la informacién presentada en los estados financieros de la empresa es fiel y relevante
y que gracias a la implementacion de la NIIF 16, ahora se ofrece la informacién de los eventos

econdmicos de manera mds transparente.
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Introduccién

La promulgacién de la Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF) 16 que reemplaza
a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 17 tiene como objetivo velar por el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacién de informacion y que ésta represente fielmente las transacciones
realizadas en las empresas que lleven a cabo arrendamientos tanto operativos como financieros. La
NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por la International Accounting Standards Board (IASB),
organismo que se dedica al establecimiento de normas contables de caracter internacional. Esta norma
se encuentra vigente para los periodos que inicien a partir del 1 de enero de 2019. Para cumplir con la
nueva norma, las empresas evaltan los contratos de arrendamiento que, a la fecha, son identificados
como operativos ya que en ese caso cambiaria sustancialmente la contabilizaciéon de los mismos.

El presente Trabajo de Suficiencia Profesional (TSP) se basa en el estudio y analisis de los
informes publicos de las empresas del sector minero en el Peru. Para el desarrollo del presente informe
se realizd el estudio de la NIIF 16 desde el punto de vista del arrendatario y se tuvo acceso a la
informacién publicada de las empresas estudiadas en la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) que permitié generar un analisis del cumplimiento de la norma y su impacto financiero en las
empresas del sector minero en Perd.

El trabajo consta de tres capitulos: en el primer capitulo se describe las empresas tomadas
como referencia para el estudio de la normay su impacto financiero en el sector minero, en el segundo
capitulo tratard sobre el marco tedrico y metodologia aplicada, y por ultimo el tercer capitulo

describira los aportes y desarrollo del andlisis por el autor.






Capitulo 1 Aspectos generales

1.1 Descripcion de las empresas

Las empresas a analizar se obtuvieron de la SMV vy el criterio de selecciéon se basa en la
disponibilidad de su informacion.

La empresa Minsur S.A. se constituye en el afio 1977, siendo en la actualidad subsidiaria de la
compaiiia Breca Mineria S.A.C. Su domicilio legal es en San Borja, Lima, Peru.

La Compaiiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A. se constituyd en el Perd en el afio 1942.
Su domicilio fiscal es en San Isidro, Lima, Peru.

La Compaiia Minera Poderosa S.A. se constituyd en el afio 1980. Su domicilio fiscal es en
Santiago de Surco, Lima, Peru.
1.1.1 Ubicacion de las empresas

A continuacion, se presentard en la Tabla 1 las ubicaciones donde las compaifiias, que son
base de estudio del presente TSP, desarrollan sus actividades econémicas.
Tabla 1

Ubicaciones geogrdficas

Empresa Ubicacion

Minsur S.A. La produccidon y comercializacién se encuentra

ubicada en Puno y Tacna.

Compaiia Minera San Ignacio de Morocha La explotacion, concentracidon y comercializacion
S.A.A. de minerales se encuentran ubicadas en Junin.
Compaiia Minera Poderosa S.A. El desarrollo de sus actividades mineras vy

metallrgicas se encuentran ubicadas en La

Libertad.

Nota. Elaboracién propia.
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1.1.2 Actividad econémica

La actividad econdmica de las empresas estudiadas esta regulada por la Ley General de Mineria
y comprenden las operaciones de minado, extraccion, produccién y comercializacién de minerales
polimetdlicos como por ejemplo cdtodos de cobre, concentrados de cobre y concentrados de
molibdeno.
1.2 Descripcion del objeto del TSP

En el presente TSP se realizard un andlisis de las memorias obtenidas de la SMV de las tres
empresas mineras que se tomaron como muestra para el estudio del sector minero en Peri. Ademds,
se analizara los criterios de medicion y revelacidn de la NIIF 16 y su impacto financiero en las memorias
anuales de las empresas Minsur S.A., Compafiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A. y Compaiiia

Minera Poderosa S.A.



Capitulo 2 Fundamentacion
2.1 Teoria del TSP

En la NIIF 16, segun sefala Nufiez (2021), se establece un modelo Unico para el arrendatario y
en el caso del arrendador, la norma indica que seguiran manteniendo el modelo dual, es decir seguira
clasificandose los arrendamientos como operativo o financiero. Cabe sefialar que la teoria considerada
en este capitulo en su mayoria serd enfocada desde el punto de vista del arrendatario.

2.1.1 Identificacion del arrendamiento

Segun la NIIF 16 Arrendamientos: “Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato
es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion”. (NIIF16, parrafo 9). Ademas, segin KPMG (articulo de 2019), la norma también
plantea el reconocimiento de un activo por el “Derecho al uso” al inicio del contrato de arrendamiento
(salvo excepciones) y una “Deuda por arrendamiento” por el valor presente de los pagos que se
comprometid a realizar en el periodo del arrendamiento.

En la NIC 17 se mencionaban dos formas de reconocer un arrendamiento de acuerdo a sus
caracteristicas, estos son: operativo y financiero. En dicha norma para reconocer el tipo de
arrendamiento, la empresa debia evaluar si es que existia la transferencia de todos los riesgos y
beneficios inherentes al activo subyacente o no, sin embargo, en la NIIF 16 desaparece el concepto de
arrendamiento operativo y se introduce una nueva forma de evaluacién de un contrato en la cual se
debera evaluar si existe o no un arrendamiento tomando como base el activo identificado.

Segun la NIIF 16 para lograr identificar un arrendamiento se debe tomar en cuenta el siguiente
flujograma:

Figural

Identificacion de un arrendamiento

¢ Existe un activo identificado?

| E

iTiene el cliente el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos No

del uso del activo a lo largo del periodo de utilizacién?

Si

Cliente éTiene el cliente, el proveedor o ninguna parte, el derecho a dirigir como y para qué Proveedor
proposito se usa el activo a lo largo del periodo de utilizacion?

inguno

Si iTiene el cliente el derecho a operar el activo a lo largo del periodo de uso, sin que el
proveedor tenga el derecho de cambiar esas instrucciones de operacién?
| I
éDisefid el cliente el activo de forma que predetermina cémo y para qué propdsito se No
usard a lo largo del periodo de utilizacidn?

lsr

r El contrato contiene un El contrato no contiene un
arrendamiento arrendamiento

Nota. Adaptado de la NIIF16, parrafo B31
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La NIIF 16 reemplaza el modelo de “riesgos y beneficios” por el modelo de “derecho de uso”,
ahora el arrendatario debe guiarse principalmente por quién es el que tiene derecho de uso para
identificar si existe efectivamente un arrendamiento. Asimismo, es importante mencionar que la
norma también hace hincapié en la disparidad entre un arrendamiento de un activo identificado y un
contrato de servicio tomando como referencia cuanto control tiene el cliente sobre el activo objeto
del arrendamiento.

2.1.2 Plazo del arrendamiento

La norma determina el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelable de un
arrendamiento, junto con los periodos cubiertos por una opcién a ampliar el arrendamiento o por una
opcion a terminar el arrendamiento si es que fuese razonablemente seguro que se ejerza alguna de
estas dos opciones. (NIIF 16, parrafo 20)

La norma también sefiala algunos hechos y circunstancias en los que una entidad puede tener
incentivo de ejercer la opcidn a ampliar o terminar el arrendamiento, las cuales se mencionaran a
continuacioén:

= Términos y condiciones contractuales para los periodos opcionales comparado con las
tasas de mercado.

= Mejoras del arrendamiento significativas llevadas a cabo a lo largo del contrato o que
se espera llevar a cabo.

= Costos relacionados con la finalizacién del arrendamiento.

= |mportancia del activo subyacente para llevar a cabo las operaciones del arrendatario.
= Condiciones asociadas al ejercicio de la opcion.

Como lo menciona KPMG (2019), la definicion del plazo de arrendamiento requiere del uso del
juicio profesional, donde la entidad necesita evaluar si los hechos y circunstancias son relevantes para
ejercer la opcién de ampliar o dar por finalizado el arrendamiento.

2.1.3 Medicion Inicial

2.1.3.1 Medicidn inicial del activo por derecho de uso. Segun indica la norma, en la fecha de

comienzo un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo. (NIIF 16, parrafo23). El costo

del activo por derecho de uso se comprendera de la siguiente manera:
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Figura 2

Medicion inicial de un activo por derecho de uso

Los pagos por

Activo por Valor presente del arrendamiento i Costode Los incentivos de
- ) X Costos directos i i
derechoa — pasivo por realizados anteso a inicial desmantelamientoy mmmm arrendamiento
iniciales i .
uso arrendamiento partir de la fechade restauracidn recibidos

comienzo

Nota. Elaboracién propia a partir de la informacion descrita en la NIIF16, parrafo 24 — 26

Cabe adicionar a lo antes mencionado que el valor presente del pasivo por arrendamiento, en
especifico, el valor presente de los pagos futuros por arrendamiento, se descontaran usando la tasa
de interés implicita en el arrendamiento si pudiera determinarse con facilidad; si no fuese asi, el
arrendatario utilizard la tasa incremental por préstamos del arrendatario.

2.1.3.2 Medicidn inicial del pasivo por arrendamiento. Segun indica la norma, en la fecha de
comienzo un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamiento, los cuales se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento si
pudiera determinarse con facilidad; si no fuese asi, el arrendatario utilizara la tasa incremental por
préstamos del arrendatario. (NIIF 16, parrafo 26) Los pagos por arrendamiento se comprenderan de la
siguiente manera:

Figura 3. Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

Pagos por
Importes que se o ) )
P Pagos por Precio d penalizaciones Los incentivos de
agos por —_— esperan pagar recio de una
& p mmm P3E0S fijos arrendamiento + P ’p & L derivadasdela pmmm arrendamiento
arrendamiento B (garantias de opcidn de compra .
variables terminacion del por cobrar

valor residual) arrendamiento

Nota. Elaboracién propia a partir de la informacion descrita en la NIIF16, parrafo 27

Cabe sefialar que los pagos por arrendamiento variables a los que se refiere la figura 3,
dependen de una tasa o un indice inicialmente medidos, los cuales incluyen por ejemplo precios
vinculados a una tasa de interés de referencia (tal como la tasa de interés LIBOR), pagos vinculados al
indice de precios al consumidor.
2.1.4 Medicion Posterior

2.1.4.1 Medicidn posterior del activo por derecho de uso. Como indica la norma, la medicion
posterior que un arrendatario realizara con un activo por derecho de uso serd aplicando el modelo del
costo, no incluyendo la depreciacién acumulada segun la NIC 40 Propiedades de inversién y la NIC 16
Propiedades, planta y equipo, tampoco el deterioro del valor de los activos segun la NIC 36; y, todo lo
anteriormente mencionado ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento.

(NIIF 16, parrafo 29-35)
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2.1.4.2 Medicién posterior del pasivo por arrendamiento. Como sefiala Nufez (2021), la
medicion posterior que un arrendatario realizara con un pasivo por arrendamiento serd reconociendo
este ultimo al monto neto (incluidos los intereses acumulados en el pasivo inicial, menos los pagos de
arrendamiento realizados) considerando cualquier reevaluacion o modificacion del arrendamiento.
2.1.5 Presentacion

La presentacién en los estados financieros de un arrendatario con respecto a la NIIF 16 se
realizara de la siguiente forma:

2.1.5.1 Activos por derecho de uso. Se presentaran separados de otros activos, en el caso no
lo hiciese de esta forma entonces los deberd incluir en la partida donde estarian los activos
subyacentes de haber sido de propiedad del arrendatario ademas revelara qué partidas del estado
financiero incluyen esos activos por derecho de uso.

2.1.5.2 Pasivos por arrendamiento. Se presentaran separados de otros pasivos, en el caso no
lo hiciese de esa forma entonces revelara qué partidas del estado financiero incluyen esos pasivos por
arrendamiento.

2.1.6 Exenciones

La NIIF 16 en el parrafo 5 indica dos exenciones por las cuales una entidad podria seguir
contabilizando un arrendamiento operativo de acuerdo a la NIC 17. Se sefialaran a continuacion:

2.1.6.1 Arrendamientos a corto plazo. Es decir, aquellos que en la fecha de inicio tengan un
plazo de arrendamiento de 1 aflo 0 menos y que ademas no contengan una opcién de compra.

2.1.6.2 Arrendamientos donde el activo subyacente es de bajo valor. Es decir, aquellos con
un valor menor a US$ 5,000 segun lo aclarado por la IASB, sin embargo, la NIIF 16 no especifica un
importe que considere como bajo valor.

En el caso que el arrendatario opte por aplicar alguna de las dos exenciones previamente
mencionadas, la norma sefiala que se debera reconocer los pagos por arrendamiento o como un gasto
lineal durante el periodo de arrendamiento o segun otra base sistematica en el caso que esta ultima
sea mas representativa de acuerdo a los beneficios del arrendatario. (NIIF16, parrafo 6)

2.1.7 Definiciones Financieras

Para llevar a cabo el analisis que se desarrollara en el presente trabajo es necesario recordar
las siguientes definiciones:

2.1.7.1 Rentabilidad. Se define como la diferencia entre los ingresos y gastos o el beneficio
gue se ha obtenido o se puede obtener de la inversidn realizada. (Contreras-Salluca, 2015)

2.1.7.2 Solvencia. Se define como la capacidad que posee una empresa para que con los bienes

gue posee en su Activo pueda hacer frente a su Pasivo exigible. (Massons i Rabassa, 2014)
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2.1.7.3 Ebitda. Representa la utilidad del ejercicio antes de intereses, impuestos, depreciaciéon
y amortizacién. (Gestion, 2019) Se utiliza para medir la capacidad econdmica que tiene una empresa
para hacer frente a sus deudas.
Ebitda = Ingresos - Costos operativos - Gastos Administrativos
2.1.7.4 Ratio de Endeudamiento. Es un indicador que muestra el porcentaje de
endeudamiento de una empresa, es decir calcula cuanto debe la empresa por cada délar que mantiene
en su patrimonio. Se determina dividiendo el total del pasivo entre el patrimonio, definido como:
Total Pasivo
Ratio de endeudamiento =
Patrimonio
2.1.7.5 ROA. La rentabilidad econémica o rentabilidad de los activos, mide la eficacia en el uso
de los activos reflejado en la rentabilidad de una empresa. Se determina dividiendo la utilidad neta
entre el activo total definido como:
Utilidad Neta
ROA=
Activo Total
2.1.7.6 ROE. La rentabilidad financiera o ratio de retorno determina la rentabilidad que
obtienen los accionistas por la inversidon que realizan. Se mide dividiendo la utilidad neta entre el
patrimonio definido como:
Utilidad Neta
ROE =
Patrimonio
2.2 Sector minero en el Peru
El sector minero en el Peru es un sector competitivo destacando por geologia y sus relativos
bajos costos de produccion, ademas de ello, segiin un estudio realizado por el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA febrero 2019) el gobierno peruano estd constantemente trabajando en nuevas
politicas para la reduccidon de tramites y asi poder hacer mas simples los procesos mejorando las
normas que regulan el sector minero y buscando promover un entorno mas llamativo para inversion.
El Perd cuenta con diversos convenios bilaterales incluyendo Tratados de Libre Comercio (TLC)
de los cuales el TLC con Estados Unidos y el TLC con China son los mas representativos de la politica
comercial peruana segun el estudio realizado por ComexPeru (2020). El TLC también influyd en ubicar
al Perd como un pais llamativo al ingreso de nuevas inversiones. De acuerdo a cifras obtenidas por
ComexPeru (2020) de Prolnversion, la inversion extranjera directa (IED) de China en Peru en el afio
2018 alcanzé los US$284 millones, de los cuales US$157.8 millones estuvieron en el sector minero. En

cuanto a la estructura de las exportaciones, lo que predomina son los despachos de productos mineros

alcanzando el 90% del valor exportado en 2019.
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A fines del 2020 pese a la pandemia mundial, segin un estudio realizado por PwC (2021) el
sector minero en Peru logré superar la produccion promedio pre-cuarentena en ciertos minerales
como cobre, zinc, hierro y estaio, contrario a lo que ocurrié en el caso del oro, plomo y plata que
disminuyeron en su produccién; asimismo los precios internacionales experimentaron un alza de
precios impulsados por la demanda de China, esta subida beneficié al sector pues compensé de cierta
manera la reduccion en la produccién debido a la cuarentena. También se observé un aumento en la
cantidad de empleos en el sector.

Es asi que el sector minero ocupara un puesto relevante en la recuperacion del pais en este
2021, ademas se espera que el PBI minero metalico varie de manera positiva. El Banco Central de
Reserva del Peru ha estimado un crecimiento del sector del 14.4%, cabe sefialar que este crecimiento
se realizard en tanto haya desarrollo de nuevos proyectos mineros. Actualmente el Ministerio de
Energia y Minas esta llevando a cabo 3 proyectos que iniciaron construccién en 2018, y otros 7
proyectos que tuvieron que ser reprogramados debido al COVID-19, pero que continuardn su
desarrollo en 2021. (Deloitte, 2020)

2.3 Descripcidn de las acciones, metodologias y procedimiento

Para el desarrollo del presente TSP, la metodologia utilizada es cualitativa, descriptiva y la
informacién objeto de estudio se ha obtenido de la Superintendencia del Mercado de Valores de los
periodos 2018, 2019 y 2020. La autora del presente TSP consideré como criterio de seleccién a las
empresas mineras que tienen su informacién financiera publicada en la SMV y que ademas han
implementado la NIIF 16 en sus Estados Financieros.

2.3.1 Recoleccidn de la informacion

La autora del presente trabajo para obtener la informacidn procedid a investigar qué empresas
del sector minero tenian su informacién disponible publicamente en la SMV, posterior a ello realizé la
descarga de la informacién pertinente.

2.3.2 Andlisis de la informacion

El analisis de la informacidn se realizé teniendo como base los informes obtenidos de la SMV,

ademas se realizo el andlisis de la aplicacion de la NIIF 16 y su impacto de esta aplicacién en ratios

financieros.



Capitulo 3 Aportes
3.1 Analisis de la aplicacion de la NIIF 16

Se analizard la aplicacion de la NIIF 16 para cada una de las empresas que han sido
seleccionadas. Cabe sefalar que, si bien la norma es de aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, las
empresas podrian haber aplicado la NIIF 16 anticipadamente si se aplicaba la NIIF 15 a la vez. Lo cual
ha sido el caso para algunas de las empresas analizadas en el presente TSP.

De acuerdo a las anotaciones expresas en el Apéndice A, en el afio 2018 el sector mineroy en
especifico la muestra de empresas que se han revisado han estado evaluando el impacto previamente
al ingreso en vigencia de la norma, el cual se veria reflejado en sus estados financieros, asi como en
sus ratios; con ello se puede dilucidar que el sector ha ido prepardndose para estos cambios y que de
esta forma no genere imprevistos en el momento que se ponga en practica.

Segun sefala Nufiez (2021), el impacto de la NIIF16 en el caso del Estado de Situaciéon
Financiera es el incremento del activo por el reconocimiento del activo por derecho de uso, pues antes
se reconocia como arrendamiento operativo en el estado de resultados, asi como también un
incremento de pasivos por la obligacion adquirida. En el caso de los Estados de Resultados se elimina
el gasto por arrendamientos operativos y se incorpora los gastos por amortizacion e intereses. Es asi
que las empresas de la muestra en el afio 2019, como se indica en las anotaciones del Apéndice B, han
reconocido activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento tal como la norma lo sefiala.
Ademas, han hecho uso de las exenciones detalladas en la norma para evitar una transicidon engorrosa
con arrendamientos en los que el activo subyacente sea de bajo valor o sean arrendamientos de corto
plazo.

En su mayoria, las empresas han optado por presentar el activo por derecho de uso y la cuenta
de pasivos por arrendamiento de manera separada, esto la norma lo permite para una mejor
presentacién y revelacidn en los Estados Financieros de la empresa.

Para el afio 2020 las empresas siguen aplicando la norma y esto se puede visualizar en las
anotaciones realizadas en el Apéndice C. Siguiendo en esa linea se procedera a analizar las variaciones
gue ha causado la aplicacion de la NIIF 16 en las empresas y los cambios que ello ha conllevado.

En el caso de la empresa Minsur S.A. podemos ver en la Tabla 2 que la variacién que se ha dado
entre 2018 y 2019 no ha sido significativa ya que la empresa habia adoptado la NIIF 16 de manera
anticipada pues estaba permitido en la norma realizar esto en el caso la empresa utilice la NIIF 15 antes
de la fecha de aplicacidn inicial obligatoria de la NIIF 16.

En el caso de la variacién entre los afios 2019 y 2020 las variaciones negativas se han dado
pues en los afios 2019 y 2020 ciertos contratos de arrendamiento culminaron. Los contratos de

arrendamiento son en su mayoria de maquinaria y equipo.



Tabla 2

Minsur S.A. — Variaciones

Variacion  Variacion Variacién Variacién
Cuentas/Afos 2018 2019 2019 2020
(enS/) (en %) (en'S/) (en %)
Activo por
11,109 10,467 (642) 5.78% 10,467 10,281 (186) 1.78%
derecho de uso
Minsur S.A. Pasivo por
11,617 11,289 (328) 2.82% 11,289 11,223 (66) 0.58%
arrendamiento
Gasto Financiero
407 599 192 32.05 599 554 (45) 7.51%
(Intereses)
Depreciacion 4,033 8,859 4,826 54.48 8,859 7,967 (892) 10.07%
Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado  en miles de

soles.

También se observa en la Tabla 3 que para el 2018 el valor de activos por derecho de uso representd solo un 0.57% respecto del total de activos de la

empresa que disminuye a 0.54 % en el 2019 y 0.52 % en el 2020. En cuanto a los pasivos por arrendamiento para el 2018 representaban un 1.79% del total de

pasivos de la empresa que disminuyd a 1.69% en el 2019y 1.54% en el 2020. El porcentaje que conforman las partidas de activo por derecho de uso y pasivo

por arrendamiento en proporcidn al total de activos y pasivos totales respectivamente no resultan significativas y su efecto en indicadores financieros por lo

tanto tampoco sera significativo.
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Tabla 3

Minsur S.A. — Andlisis Vertical

Cuentas/Afios Variacion Variacion Variacion
2018 2019 2020
(en %) (en %) (en %)
Activo por
11,109 0.57% 10,467 0.54% 10,281 0.52%
derecho de uso
Minsur S.A.
Pasivo por
. 11,617 1.79% 11,289 1.69% 11,223 1.54%
arrendamiento
Total Activos 1,952,152 100% 1,953,562 100% 1,967,826 100%
Total Pasivos 648,291 100% 669,613 100% 728,206 100%

Nota. Elaboracidn propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado

en miles de soles.

En el caso de la empresa Compaiiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A., se puede ver en la Tabla 4 que las variaciones no son tan significativas al

igual que Minsur S.A. pues la empresa tal como lo permite la norma, ha implementado la NIIF16 con anticipacion pues también ha implementado la NIIF 15,

la variacion seria mas visible en el caso las empresas evaluadas hayan implementado recién cuando la empresa entro en vigencia y su variacién seria del 100%

de un afio al otro.

S¢



Tabla 4

Compaiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A.— Variaciones

Cuentas/Afos Variacion  Variacion Variacion Variacion
2018 2019 2019 2020
(enS/) (en %) (enS/) (en %)
Activo por
7,090 6,025 (1,065) 15.02% 6,025 5,457 (568) 9.43%
derecho de uso
Compaiia
Pasivo por
Minera San . 7,540 6,036 (1,504) 19.95% 6,036 5,586 (450) 7.46%
arrendamiento
Ignacio de
Morocha Gasto Financiero
S.A.A. (Intereses) 496 279 (217) 43.75% 279 222 (57) 20.43%
Depreciacion 15,086 11,024 (4,062) 26.93% 11,024 16,158 5,134 31.77%
Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado  en miles de

soles.

También se observa en la Tabla 5 que para el 2018 el valor de activos por derecho de uso representd solo un 1.91% respecto del total de activos de la
empresa que disminuye a 1.52 % en el 2019y 1.37 % en el 2020. En cuanto a los pasivos por arrendamiento para el 2018 representaban un 4.93% del total de
pasivos de la empresa que disminuyd a 3.04% en el 2019y 2.20% en el 2020. El porcentaje que conforman las partidas de activo por derecho de uso y pasivo

por arrendamiento en proporcion al total de activos y pasivos totales respectivamente no resultan significativas y su efecto en indicadores financieros por lo

tanto tampoco sera significativo.
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Tabla 5

Compaiiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A.— Andlisis Vertical

Cuentas/Afios Variacion Variacion Variacion
2018 2019 2020
(en %) (en %) (en %)
Activo por
7,090 1.91% 6,025 1.52% 5,457 1.37%
derecho de uso
Compaiia
Pasivo por
Minera San . 7,540 4.93% 6,036 3.04% 5,586 2.20%
arrendamiento
Ignacio de
Morocha Total Activos 371,034 100% 395,883 100% 398,298 100%
S.A.A. Total Pasi
otal Fasivos 152,817 100% 198,505 100% 253,114 100%

Nota. Elaboracidn propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado

en miles de soles.

En el caso de la empresa Compafiia Minera Poderosa S.A., en la Tabla 6, la variacion del afio 2018 al afio 2019 se ve en un 100%, pues es en el afio

2019 donde la NIIF 16 entra en vigencia de manera obligatoria, es ahi donde se refleja el incremento de activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento

en los Estados Financieros a presentar, y ya en el 2020 se visualiza que la cuenta disminuye, esto a razén de una modificacién en los pagos de arrendamientos

de los inmuebles utilizados como oficinas y estacionamientos, ademas de las transferencias de leasing a los activos propios.
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Tabla 6

Comparnia Minera Poderosa S.A.— Variaciones

Cuentas/Afos Variacion  variacidon Variacion Variacién
2018 2019 2019 2020
(ens/) (en %) (ens/) (en %)
Activo por
- 40,786 40,786 100% 40,786 21,982 (18,804) 46.10%
derecho de uso
Compaiia
) Pasivo por
Minera . - 25,872 25,872 100% 25,872 21,823 (4,049) 15.65%
arrendamiento
Poderosa S.A.
Gasto Financiero
(Intereses) - 723 723 100% 723 811 88 10.65%
Depreciacion - 6,573 6,573 100% 6,573 5,294 (1,279) 19.46%
Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado  en miles de

soles.

En la Tabla 7 se observa que para el 2018 el valor de activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento no representd porcentaje alguno pues la

empresa implementd la norma en el 2019. Sin embargo, en el 2019 representd solo un 2.93% respecto del total de activos de la empresa que disminuye a

1.29 % en el 2020. En cuanto a los pasivos por arrendamiento para el 2019 representaban un 6.11% del total de pasivos de la empresa que disminuyé a 4.26%

en el 2020. El porcentaje que conforman las partidas de activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento en proporcioén al total de activos y pasivos

totales respectivamente no resultan significativas y su efecto en indicadores financieros por lo tanto tampoco sera significativo.
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Tabla 7

Compariiia Minera Poderosa S.A.— Andlisis Vertical

Cuentas/Afios Variacion Variacién Variacién
2018 2019 2020
(en %) (en %) (en %)
Activo por
- 0.00% 40,786 2.93% 21,982 1.29%
derecho de uso
Compaiia
Pasivo por
Minera . - 0.00% 25,872 6.11% 21,823 4.26%
arrendamiento
Poderosa S.A.
Total Activos 1,180,962 100% 1,390,498 100% 1,708,321 100%
Total Pasivos 398,553 100% 423,589 100% 511,943 100%

Nota. Elaboracidn propia realizada a partir de la informacién de las memorias publicadas en la SMV de las compaiiias analizadas expresado

en miles de soles.
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3.2 Analisis de ratios

Otra de las consecuencias que implica el reconocimiento de los arrendamientos en los Estados
de Situacion Financiera (ESF) es el impacto en ratios. En este apartado se analizard los ratios mas
afectados por el ingreso de la nueva norma, tales como el indice de endeudamiento del cual se
pronostica un incremento e indices de rentabilidad como el ROA y ROE disminuyendo, asi como
también el ebitda que se ve afectado de manera positiva pues se veria incrementado por el
tratamiento que se le da en este caso al activo por derecho de uso (amortizacién lineal) y al pasivo por
arrendamiento (costo amortizado) ya que estos generarian un gasto decreciente a diferencia de como
se trataba anteriormente con la NIC 17 dénde se imputaba el gasto de forma lineal. Nuiez (2021)

A continuacion, se analizard el impacto en ratios en las empresas escogidas como muestra del
sector minero:
3.2.1 Ebitda

Este reporte financiero como menciona el diario Gestién (agosto, 2021), es utilizado por las
compafiias como una medida de valor y rentabilidad. Para calcularla se hace uso de la informacién
propuesta por el estado de resultados de cada una de las compaiiias. Se procederd a presentar el

ebitda calculado para cada una de las compafiias analizadas en el presente TSP.

Tabla 8
Ebitda
Ao Minsur S.A. Compaiia Minera Compaiiia Minera

San Ignacio de Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.

2018 213,062 36,468 349,936

2019 201,127 (12,886) 499,674

2020 171,296 (71,381) 668,470

Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacion de las memorias publicadas en la SMV de
las compaiiias analizadas expresado en miles de soles.

Se puede indicar, basado en la Tabla 8, que la Compafila Minera Poderosa S.A. se estd
comportando como lo esperado, es decir hay un aumento en el ratio del Ebitda que puede deberse a
la implementacién de la NIIF 16, pues los arrendamientos ya no se consideran como gastos y su vez la
depreciacidn en intereses ya no forman parte del calculo del Ebitda.

Para este ratio del Ebitda se pronosticaba un incremento para las companiias que adoptaran la
NIIF 16 sin embargo todo lo contrario se refleja en Minsur S.A. y la Compafiia Minera San Ignacio de

Morocha S.A.A. donde su ebitda se vio reducido. Esto puede deberse a distintos factores fuera del
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hecho que se implementé la NIIF 16, factores que pueden ser no identificables y pueden haber
impactado de manera contraria a lo que se esperaba dada la implementacidn de la norma.
3.2.2 Ratio de endeudamiento

Este ratio es un indicador que sefiala cuanto deuda usa la empresa para financiar sus activos,
es decir de cudnto dinero externo hace uso la empresa para su financiacién. Segin como lo analiza
Tarodo y Sanchez (2015), el ratio de endeudamiento mide la relacidn que existe entre fondos ajenos y
fondos propios, dénde segun el resultado a medida que mas se acerca a 1 la quiebra se aproxima; en
el caso fuera menor a 1 la empresa estuviera medianamente estable ya que lo ideal seria que el
resultado del calculo del ratio estuviese lo mds cerca posible a 0 lo que significaria que la empresa en
su mayoria estd financiado con sus recursos propios. Se procedera a presentar el ratio de
endeudamiento calculado para cada una de las compaiiias analizadas en el presente TSP.
Tabla 9

Ratio de endeudamiento

Ao Minsur S.A. Compaiia Minera Compaiiia Minera
San Ignacio de Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.
2018 0.50 0.70 0.51
2019 0.52 1.01 0.44
2020 0.59 1.74 0.43

Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacion de las memorias publicadas en la SMV de
las compafiias analizadas.

En la Tabla 9 se puede interpretar el ratio de endeudamiento, visto como sector, que las
empresas que constituyen el sector minero estdn al menos en un cincuenta por ciento financiados por
sus recursos propios sin embargo afio a afio se financian mas de recursos ajenos que de recursos
propios, lo cual es un comportamiento que se esperaba pues por la implementacion de la NIIF 16 se
pronosticaba tener como consecuencia un incremento en el ratio de endeudamiento. Esto a raiz que
las empresas ahora presentan tanto activos como pasivos cuando obtienen arrendamientos, hecho
gue previo a laimplementacion de la norma no se contabilizaba de esa forma. Observandose a detalle,
la empresa que tiene mejor resultado en el ratio de endeudamiento Compaiiia Minera Poderosa S.A.
la cual indica que tiene en promedio (tomando como referencia la unidad monetaria “soles”) 0.51 soles
de financiacién ajena por cada 1 sol que la empresa posee, este resultado es positivo pues la empresa
no se encuentra sobreendeudada e incluso esta financiacién de recursos externos va disminuyendo
afio a afo, esto se da pues han trasladado unos leasing a activos propios. Por otro lado, la que resulta

grave en el andlisis de este ratio es la empresa Compaiiia Minera San Ignacio de Morocha S.A.A. pues
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tiene en promedio 0.70 soles de financiacion ajena por cada 1 sol que la empresa posee en el aiio 2019
y esta financiacidon externa aumenta ano tras afno lo cual indica que esta empresa se esta sobre
endeudando. Y asi se confirma en sus notas, pues ese sobreendeudamiento corresponde en su mayoria
a préstamos de accionistas en el afio 2020 y la reparticion de dividendos en el 2019. Cabe seiialar que
el ratio de endeudamiento ideal es Unico para cada empresa pues depende de caracteristicas propias
ademas de las del sector.
3.2.3 ROA

La rentabilidad econémica o rentabilidad de los activos (ROA) se interpreta como el beneficio
gue proporciona la inversidn realizada por la empresa, es asi que mientras mas alto sea el resultado
del ratio es mejor visto por los inversores ya que denotaria una capacidad de la empresa de generar
beneficios con menor inversidn. Se procederd a presentar el ROA calculado para cada una de las

companias analizadas en el presente TSP.

Tabla 10
ROA
Ao Minsur S.A. Compaiia Minera Compaiiia Minera

San Ignacio de Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.

2018 0.09 0.09 0.30

2019 0.09 0.04 0.34

2020 0.08 0.18 0.37

Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacion de las memorias publicadas en la SMV de
las compafiias analizadas.

En la Tabla 10, el resultado del ROA, analizandolo como sector va disminuyendo afio a afio
pues esto es un efecto esperado por el aumento de activos en los Estados Financieros a causa de la
implementacion de la NIIF 16 |a cual ha tenido como consecuencia la creacién de una cuenta de Activos
por derecho de uso donde antes se contabilizaba los arrendamientos como gasto. Esto genera una
menor rentabilidad sobre activos. Observandose a detalle segliin se puede notar que en el caso de la
Compafiia Minera Poderosa S.A. el ratio ha aumentado en lugar de disminuir, esto es a causa de las
transferencias de leasing a activos propios.

3.2.4 ROE

Este ratio pretende medir la rentabilidad que obtienen los accionistas de una empresa, ademas

es un ratio que al igual que el ROA es muy revisado por los inversionistas pues con el resultado segun

un estudio que hizo el BBVA (enero, 2020) se puede determinar la capacidad que una empresa tiene
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para generar valor para sus accionistas. A continuacion, se procedera a presentar el ROA calculado

para cada una de las compafiias analizadas en el presente TSP.

Tabla 11
ROE
Ao Minsur S.A. Compaiiia Minera Compaiiia Minera
San Ignacio de Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.
2018 0.13 0.15 0.45
2019 0.13 0.08 0.49
2020 0.13 0.05 0.53

Nota. Elaboracién propia realizada a partir de la informacion de las memorias publicadas en la SMV de
las compafiias analizadas.

En la tabla 11, el resultado del ROE que se observa a lo largo de los tres afios que se estdn
analizando como sector, se podria decir que no ha tenido variaciones importantes y esto puede ser a
causa de con la implementacién de la NIIF 16 las cuentas que eran gastos operativos ahora son
depreciacidn y gastos financieros, con lo cual no varia mucho el ROE. Cabe sefalar que el ROE es de
igual forma Unico para cada empresa pues depende de varios factores, en el presente TSP estamos

evaluando unos posibles impactos que le ha generado a los distintos ratios la NIIF 16.






Conclusiones

Primera. La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad con cada norma que establece
busca que los estados financieros de las empresas sean comparables. Ademas, busca presentar de
forma mas transparente el estado de la compaiiia, prueba de ello es lo estudiado en el presente TSP
donde se ha analizado la aplicacidon de la NIIF16 y el cambio que supuso el traspaso a esta nueva norma.

Segunda. La NIIF 16 implanté cambios significativos desde el punto de vista del arrendatario
lo cual afecta el estado de situacion financiera y el estado de resultados con los activos y pasivos
ademas del reconocimiento de la amortizacidn e intereses.

Tercera. Las empresas analizadas en el presente TSP evaluaron anticipadamente la aplicacidn
de la NIIF 16 y cudl seria su efecto potencial cuando la norma entrara en vigencia, por lo tanto, les
permitid prepararse para los cambios que traeria la nueva norma con respecto a la NIC 17 que se
aplicaba anteriormente.

Cuarta. Las empresas analizadas del sector minero si estan cumpliendo con la NIIF 16 a partir
de la fecha en que entré en vigencia, es decir estdn presentando sus Estados Financieros fielmente.

Quinta. Las empresas que tienen activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento,
deberan evaluar de una forma diferente sus Estados Financieros a causa del ingreso en vigencia de la
NIIF 15.

Sexta. En lo que respecta al efecto financiero se observa que el aumento es del 100% en activos
por derecho de uso, pasivos por arrendamiento, depreciacidn y gastos financieros para los periodos
de la aplicacion anticipada en el 2018 o aplicacidn segun la norma el 2019 y en el caso de las variaciones
entre 2019 al 2020 en su mayoria de las empresas no es significativa. También se puede mencionar
que el valor de activos por derecho de uso y pasivos disminuye por la depreciacién y pagos.

Sétima. El andlisis vertical muestra que los activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento respecto al total de activos y pasivos de las empresas analizadas no es significativo pues
en todos los casos es menor al 7%, por lo que el impacto en los indicadores financieros puede no
resultar importante, ademas se esperaba el EBIDTA disminuya por la disminucidon de gastos de
depreciacion e intereses y que el nivel de endeudamiento incremente por los nuevos pasivos, asi como
también el ROA disminuya por el incremento en activo, sin embargo, el efecto no se da en todos los

casos a causa de otras transacciones que pueden haber sido mas significativas.
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Apéndice A. 2018-Evaluacion previa a la aplicacion de NIIF16

Minsur S.A.

Compaiiia Minera San Ignacio de

Morocha S.A.A.

Compaiiia Minera Poderosa S.A.

La empresa, para el afio 2018,
ha decidido adoptar de manera
anticipada la NIIF16, aplicando
asi el enfoque retrospectivo
completo. Como resultado de
ello ha realizado la
modificacion de sus politicas

contables para los contratos de

arrendamiento.

La empresa, para el afio 2018, ha decidido
adoptar de manera anticipada la NIIF 16 a
partir del 1 de enero de 2018 aplicando el
enfoque retrospectivo modificado. El
principal impacto de la NIIF 16 en la
empresa es el reconocimiento en el estado
de situacién financiera de contratos en los

que se obtiene el derecho de uso de

activos.

La empresa, para el afio 2018, no tiene
intencién de adoptar esta norma
anticipadamente. De igual forma esta
evaluando su el efecto de la NIIF 16 en
generarad en la contabilidad de la empresa.
Se aplicard la norma a partir del 1 de enero

de 20109.

Nota. Elaboracién propia
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Apéndice B. 2019-Aplicacion de la NIIF16

Minsur S.A. Compaiiia Minera San Ignacio de Compaiiia Minera Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.
Reconocimiento: Reconocimiento: Reconocimiento:
La compafiia al adoptarlaNIIF 16 aplicé La compaiiia reconoce los La compaiiia, tal como lo indica la

un enfoque de reconocimiento y
mediciéon del arrendatario para sus
arrendamientos, excepto para las
exenciones indicadas en la norma las
cuales son arrendamientos de corto
plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor. Es asi que la compaiiia
reconocié activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento que
representan sus derechos para usar los
activos subyacentes y su obligacion de
arrendamiento

hacer pagos de

respectivamente.

arrendamientos como un activo de
derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento financiero a la fecha en
que el activo arrendado esté disponible
para el uso por la compaiiia, segun

como lo indica la norma.

norma, reconocié un modelo Unico de
reconocimiento, es asi que reconoce
activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento, haciendo uso también
de las exenciones mencionadas en la
norma, las cuales son arrendamiento

de corto plazo y activos de bajo valor.

Presentacion:

La compafiia realizé reclasificaciones
para una mejor presentacion de los
Estados Financieros. Presenté por
separado los activos por derecho de
uso y pasivos por arrendamiento
anteriormente presentado como parte

de las obligaciones financieras.

Presentacion:
La compaiiia presenta los activos por
derecho de uso y pasivo por

arrendamiento en cuentas separadas.

Presentacion:
La compaiiia presenta los activos por
derecho de uso y pasivo por
arrendamiento en cuentas

independientes.

Exenciones:

La compaiiia se acogio a las exenciones
para arrendamientos en los que el
activo subyacente es de bajo valor y
arrendamientos a corto plazo. De
manera que, por haberse acogido a las
exenciones, la compafia no informa
acerca de activos de bajo valor o
arrendamientos con un plazo igual o

menor a un afio.

Exenciones:

La empresa indica que, para la
adopcién de la norma, se acogid a la
exencion que sefala acerca de no
aplicar los requerimientos de la norma
en el caso de arrendamientos a corto

plazo y de bajo valor.

Exenciones:

La empresa indica que, para la
adopcidn de la norma, se acogié a las
exenciones para los arrendamientos a
corto plazo y arrendamientos de bajo

valor.

Nota. Elaboracién propia
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Apéndice C. 2020-Aplicacion de la NIIF16

Minsur S.A. Compaiiia Minera San Ignacio de Compaiiia Minera Poderosa S.A.
Morocha S.A.A.
Reconocimiento Reconocimiento Reconocimiento

La compaiiia aplica el enfoque Unico
propuesto por la NIIF 16 y evalla,
segun lo indica la norma, todas las
cldusulas para determinar si son, o
contienen un arrendamiento
financiero.

Como lo indica la norma, la compafiia

reconoce los activos por derecho de

uso en la fecha de inicio del
arrendamiento, asi como también
reconoce los pasivos por

arrendamientos al valor presente.

La compaiiia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por
desde esté

arrendamiento que

disponible para el uso de la compaiiia.

La compafiia reconoce los activos por
derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento, de acuerdo a lo que

indica la norma.

Presentacion:

Tal como lo indica la norma, la

compaifiia presenta los activos por
derecho de wuso vy pasivos por
arrendamiento de manera separada a

otros activos y pasivos.

Presentacion:
La compafiia presenta los activos por
derecho de wuso y pasivo por

arrendamiento en cuentas separadas.

Presentacion:
La compaiiia presenta los activos por
derecho de wuso vy pasivo por

arrendamiento en cuentas separadas.

Exenciones:

La norma permite acogerse a dos
exenciones tales como, arrendamientos
de bajo valor y arrendamientos en los
que el activo subyacente es de bajo valor;
se ambas

la compaiiia acoge de

exenciones permitidas.

Exenciones:

Exenciones:

La empresa indico que, para la adopcidn
de la norma, se acogio a la exencidn que
sefala de aplicar los

acerca no

requerimientos de la norma en el caso de
arrendamientos a corto plazo y de bajo

valor.

La compaiia aplica las exenciones de
reconocimiento de arrendamientos a

corto plazo y de activos de bajo valor.

Nota. Elaboracién propia



